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《合同资产大幅增加，下游需求有望逐

步兑现—远光软件（002063.SZ）2024
年三季报点评报告》2024.10.28

事件：

近日，远光软件发布 2025年度业绩快报。2025年公司实现营业
收入 25.93亿元，同比增长 8.12%；归属于上市公司股东的净利润 3.01
亿元，同比增长 2.80%。

观点：

 电力 IT 领军者，业绩稳健增长。公司聚焦数智企业核心系统
（DAP）、智慧能源数字化产品体系，稳步拓展市场。2025年度，
公司实现营业收入 25.93 亿元，同比增长 8.12%；归属于上市公
司股东的净利润 3.01亿元，同比增长 2.80%；整体实现平稳增长。

 收入转化效率提升，应收账款管理和客户回款能力持续优化。公
司 2025年度业绩快报显示，公司经营活动现金流入同比增加 1.68
亿元，经营活动产生的现金流量净额同比增加 4,953.23万元，营
业收现率达到 103.64%，连续两年超过 100%。

 夯实基础业务，多元业务稳步拓展。公司主要产品领域包括数字
企业、智慧能源、人工智能和数据资源整合及服务等。其中，在
人工智能领域，公司推出企业管理大模型——远光智言，并围绕
财务、审计、供应链等企业管理场景，打造了知识智能问答、数
据智能填报、单据智能审核等一系列智能体应用，加速 AI 技术
赋能产业。智慧能源领域，公司拥有代理购电测算分析系统、远
光综合能源服务平台等多款产品，助力企业智能化、实现“双碳”
目标及参与电力交易市场。2025年半年报显示，公司智慧能源业
务收入实现同比增长 24.28%；人工智能业务收入实现同比增长
20.50%；均实现快速增长，多元化战略初现成效。

 盈利预测及投资评级：公司是电力 IT领军者，受益于央国企数字
化转型和新型电力系统建设，业绩增长逻辑有望逐步兑现。考虑
到交付及确收节奏，我们下调公司 2026 年归母净利润预测值至
4.04亿元（前预测值为 4.93亿元）；2026年 EPS为 0.21元（前
预测值为 0.26元）。预计公司 2027年归母净利润为 5.15亿元；
2027 年 EPS 为 0.27 元。对应 2026-2027 年 PE 分 别 为
31.9/25.0倍。维持“增持”评级。

 风险提示：能源电力行业投资不及预期；软硬件产品交付节奏不
及预期；信创推进不及预期；市场竞争风险加剧；宏观经济不及
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预期；所引用数据资料的误差风险。

 盈利预测简表

预测指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
营业收入（百万元） 2,389 2,398 2,593 2,934 3,301
增长率（%） 12.42 0.40 8.13 13.11 12.54

归母净利润（百万元） 344 293 301 404 515
增长率（%） 6.68 -14.90 2.79 34.23 27.53
ROE（%） 9.98 8.01 7.69 9.51 10.97
每股收益/EPS（摊薄/元） 0.18 0.15 0.16 0.21 0.27
市盈率（P/E） 36.5 31.9 42.8 31.9 25.0
市净率（P/B） 3.6 3.1 3.3 3.0 2.7

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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表：公司财务预测表

资产负债表（百万元） 利润表（百万元）

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
流动资产 3,222 3,465 3,879 4,266 4,871 营业收入 2,389 2,398 2,593 2,934 3,301
现金 816 944 1,111 1,585 1,619 营业成本 1,022 1,065 1,168 1,325 1,490
应收票据及应收账款 1,519 1,883 1,742 1,829 1,994 税金及附加 16 16 17 19 22
其他应收款 138 142 161 182 204 销售费用 162 179 204 216 243
预付账款 7 3 8 5 9 管理费用 208 198 227 251 283
存货 29 27 34 35 43 研发费用 600 651 638 675 693
其他流动资产 712 466 823 631 1,001 财务费用 1 2 2 2 3
非流动资产 1,036 975 936 916 887 资产和信用减值损失 -35 19 -33 -29 -29
长期股权投资 30 29 28 27 27 其他收益 15 11 17 17 15
固定资产 426 410 411 434 463 公允价值变动收益 0 0 0 0 0
无形资产 321 323 280 231 173 投资净收益 10 -1 8 5 6
其他非流动资产 260 213 218 224 224 资产处置收益 0 0 0 0 0
资产总计 4,258 4,440 4,815 5,182 5,759 营业利润 370 317 329 438 558
流动负债 604 546 663 680 786 营业外收入 0 0 1 1 0
短期借款 0 0 0 0 0 营业外支出 0 1 1 1 1
应付票据及应付账款 380 339 453 475 567 利润总额 370 317 328 438 558
其他流动负债 224 207 210 204 219 所得税 11 9 13 14 18
非流动负债 54 47 47 47 47 净利润 359 308 316 423 540
长期借款 0 0 0 0 0 少数股东损益 15 15 14 19 25
其他非流动负债 54 47 47 47 47 归属母公司净利润 344 293 301 404 515
负债合计 658 593 710 727 833 EBITDA 483 509 439 560 693
少数股东权益 174 174 188 207 232 EPS（元） 0.18 0.15 0.16 0.21 0.27
股本 1,905 1,905 1,905 1,905 1,905
资本公积 78 85 85 85 85 主要财务比率

留存收益 1,438 1,681 1,933 2,273 2,714 会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

归属母公司股东权益 3,426 3,673 3,917 4,247 4,694 成长能力

负债和股东权益 4,258 4,440 4,815 5,182 5,759 营业收入同比增速（%） 12.42 0.40 8.13 13.11 12.54
营业利润同比增速（%） 5.47 -14.24 3.51 33.37 27.41
归属于母公司净利润同比增速（%） 6.68 -14.90 2.79 34.23 27.53
获利能力

毛利率（%） 57.21 55.61 54.95 54.83 54.87
现金流量表（百万元） 净利率（%） 15.05 12.84 12.17 14.44 16.36
会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E ROE（%） 9.98 8.01 7.69 9.51 10.97
经营活动现金流 -85 232 300 644 205 ROIC（%） 10.46 8.39 8.09 10.01 11.56
净利润 359 308 316 423 540 偿债能力

折旧摊销 113 191 109 120 133 资产负债率（%） 15.45 13.36 14.74 14.03 14.46
财务费用 1 2 2 2 3 净负债比率（%） -22.30 -24.23 -27.04 -35.55 -32.85
投资损失 -10 1 -8 -5 -6 流动比率 5.34 6.35 5.85 6.27 6.20
营运资金变动 -584 -263 -151 75 -494 速动比率 5.28 6.26 5.77 6.19 6.11
其他经营现金流 35 -6 33 29 29 营运能力

投资活动现金流 718 -29 -63 -94 -98 总资产周转率 0.58 0.55 0.56 0.59 0.60
资本支出 52 45 72 100 105 应收账款周转率 1.64 1.46 1.50 1.73 1.82
长期投资 762 15 1 1 1 应付账款周转率 2.66 2.97 2.95 2.86 2.86
其他投资现金流 8 0 8 6 6 每股指标（元）

筹资活动现金流 -117 -75 -70 -77 -72 每股收益（最新摊薄） 0.18 0.15 0.16 0.21 0.27
短期借款 0 0 0 0 0 每股经营现金流（最新摊薄） -0.04 0.12 0.16 0.34 0.11
长期借款 0 0 0 0 0 每股净资产（最新摊薄） 1.80 1.93 2.05 2.22 2.46
普通股增加 318 0 0 0 0 估值比率

资本公积增加 6 7 0 0 0 P/E 36.5 31.9 42.8 31.9 25.0
其他筹资现金流 -441 -82 -70 -77 -72 P/B 3.6 3.1 3.3 3.0 2.7
现金净增加额 516 128 167 474 35 EV/EBITDA 25.31 23.76 27.20 20.50 16.55

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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