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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

鼎捷数智(300378)公司点评报告 2026 年 04 月 07 日 

[Table_Title] 
业绩实现稳健增长，引领 AI 数智技术创新 

——鼎捷数智(300378.SZ)2025 年年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2026 年 4 月 1 日收盘后发布《2025 年年度报告》。 

点评： 

 2025 年营业收入同比增长 4.39%，扣非归母净利润同比增长 2.47% 

2025 年，公司实现营业收入 24.33 亿元，同比增长 4.39%，实现归母净利

润 1.63 亿元，同比增长 5.04%，实现扣非归母净利润 1.41 亿元，同比增长

2.47%，经营活动产生的现金流量净额为 3.32 亿元，同比增长 565.70%。

分产品来看，自研数智软件产品实现收入 7.02 亿元，同比增长 5.93%，毛

利率为 100%；数智一体化软硬件解决方案实现收入 5.71 亿元，同比增长

2.97%，毛利率为 22.46%；数智技术服务实现收入 11.60 亿元，同比增长

4.19%，毛利率为 51.24%。 

 加大研发投入力度，引领 AI 数智技术创新前沿 

公司始终将研发与创新作为发展的核心驱动力。2025 年，公司的研发投入

为 3.44 亿元，同比增长 3.58%，占营业收入的比例为 14.15%，其中，研

发支出资本化的金额为 1.64 亿元，占研发投入的比例为 47.70%。截至 2025

年 12 月 31 日，研发人员数量为 1546 人，占公司员工人数比重达 31.80%，

为公司“智能+”战略的实施提供了坚实的人才保障。公司针对 AI 前沿趋势

持续深研，率先提出“数智驱动”理念，首创“SUPA”模型重构数据应用流

程，并确立了面向 AI 时代的数字物理双世界模型架构。依托鼎捷雅典娜底

座这一核心载体，公司将前沿理论转化为数智生产力，2025 年推出智能数

据套件等多项创新成果，实现了从理论模型到商业价值的有效转化。 

 持续升级鼎捷雅典娜数智底座，升级并丰富 AI 智能体应用矩阵 

2025 年，公司持续升级鼎捷雅典娜数智底座，致力于构建开放协同的平台

生态，持续提升底座的灵活度与兼容度。在数据增值方面，公司构建了从“物

理连接”到“智能洞察”的高效路径。基于数据编织(Data Fabric)理念构建

的数据联邦引擎，打破了系统间的物理边界，实现跨源异构数据的敏捷调

用；配合新引入的向量化计算引擎，大幅提升了海量数据的处理性能。基于

底座能力，公司创新推出了归因分析、智能分析等场景，将原始数据转化为

即时可用的经营洞察。公司基于 AI 智能套件能力，与伙伴深度配合，累计

进行了数十个应用的开发工作，涉及生产、销售、财务等管理领域。 

 盈利预测与投资建议 

公司是领先的数据和智能方案提供商，致力于将深厚的行业积淀与前沿的

AI 技术深度融合，未来持续成长的空间较为广阔。预测公司 2026-2028 年

的营业收入为 25.94、27.46、28.87 亿元，归母净利润为 1.98、2.27、2.52

亿元，EPS 为 0.73、0.84、0.93 元/股，对应的 PE 为 52.48、45.58、41.20

倍。考虑到行业未来的成长空间和公司业务的持续成长性，维持“买入”评

级。 

 风险提示 

公司部分股东和子公司住所地有关规定发生变化导致的风险；无实际控制

人风险；业绩增长放缓的风险；人力成本上升风险。 
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[Table_TargetPrice] 当前价： 38.18 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 66.06 / 28.99 

A 股流通股（百万股）： 269.51 

A 股总股本（百万股）： 271.55 

流通市值（百万元）： 10289.90 

总市值（百万元）： 10367.85 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券公司研究-鼎捷数智(300378.SZ)2025 年半

年度报告点评：业绩实现稳健增长，AI 业务翻倍成长》

2025.09.11 

《国元证券公司研究-鼎捷数智(300378.SZ)2024 年年

度报告及 2025 年第一季度报告点评：经营业绩稳健增

长，AI 应用落地多场景》2025.04.30 

 
 
[Table_Author] 报告作者 

分析师 耿军军 

执业证书编号 S0020519070002 

电话 021-51097188-1856 

邮箱 gengjunjun@gyzq.com.cn 

  

  

  

  
 

   

-1%

31%

63%

95%

127%

4/8 7/7 10/5 1/3 4/3

鼎捷数智 沪深300



  
  

      

请务必阅读正文之后的免责条款部分                 2 / 4 

 

   

 

  

[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 2330.67 2433.08 2593.67 2745.69 2886.76 

收入同比(%) 4.62 4.39 6.60 5.86 5.14 

归母净利润（百万元） 155.64 163.49 197.56 227.49 251.63 

归母净利润同比(%) 3.59 5.04 20.84 15.15 10.61 

ROE(%) 7.09 6.85 7.76 8.31 8.55 

每股收益（元） 0.57 0.60 0.73 0.84 0.93 

市盈率(P/E) 66.61 63.42 52.48 45.58 41.20 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2024 2025 2026E 2027E 2028E  会计年度 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

流动资产 1732.54 2905.46 2864.57 3068.09 3309.20  营业收入 2330.67 2433.08 2593.67 2745.69 2886.76 

现金 758.96 1625.17 1562.76 1714.48 1911.50  营业成本 972.95 1008.56 1049.19 1085.24 1118.09 

应收账款 602.77 675.77 696.13 731.94 762.24  营业税金及附加 22.37 13.89 14.52 15.10 15.59 

其他应收款 23.91 24.50 25.27 26.32 27.23  营业费用 703.37 738.71 783.55 827.83 868.63 

预付账款 32.12 21.97 22.35 22.57 22.81  管理费用 226.92 242.29 254.70 267.43 278.57 

存货 85.44 115.31 117.16 118.94 120.88  研发费用 166.23 180.09 202.24 233.21 266.37 

其他流动资产 229.33 442.74 440.90 453.85 464.55  财务费用 -4.22 -5.35 -7.56 -12.14 -13.82 

非流动资产 1662.78 1887.98 1920.60 1958.80 1978.83  资产减值损失 -0.32 -0.30 -0.35 -0.38 -0.42 

长期投资 99.09 133.17 138.63 142.28 149.37  公允价值变动收益 1.04 1.11 0.00 0.00 0.00 

固定资产 656.42 666.13 690.47 687.74 673.70  投资净收益 6.77 8.42 6.55 6.36 6.18 

无形资产 217.63 250.96 251.35 251.74 252.10  营业利润 244.10 244.94 284.03 326.39 360.35 

其他非流动资产 689.64 837.72 840.15 877.04 903.66  营业外收入 0.68 0.43 0.72 0.78 0.83 

资产总计 3395.32 4793.44 4785.17 5026.90 5288.03  营业外支出 5.60 0.53 0.78 0.83 0.94 

流动负债 996.50 1400.91 1233.05 1281.75 1331.70  利润总额 239.18 244.84 283.97 326.34 360.24 

短期借款 50.26 209.65 0.00 0.00 0.00  所得税 80.76 70.74 80.45 92.29 101.55 

应付账款 252.19 324.08 327.66 330.02 332.74  净利润 158.43 174.10 203.52 234.05 258.69 

其他流动负债 694.05 867.18 905.39 951.73 998.96  少数股东损益 2.78 10.61 5.96 6.56 7.06 

非流动负债 67.63 856.67 849.52 846.16 844.05  归属母公司净利润 155.64 163.49 197.56 227.49 251.63 

长期借款 9.77 43.76 44.97 46.31 47.77  EBITDA 296.79 295.71 337.35 379.57 415.24 

其他非流动负债 57.86 812.91 804.55 799.85 796.28  EPS（元） 0.57 0.60 0.73 0.84 0.93 

负债合计 1064.13 2257.58 2082.57 2127.91 2175.75        

少数股东权益 136.03 149.74 155.70 162.26 169.32 
 主要财务比率      

股本 271.39 271.55 271.55 271.55 271.55  会计年度 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

资本公积 938.60 896.65 896.65 896.65 896.65  成长能力      

留存收益 1068.56 1223.95 1387.57 1577.36 1783.56  营业收入(%) 4.62 4.39 6.60 5.86 5.14 

归属母公司股东权益 2195.16 2386.13 2546.90 2736.73 2942.96  营业利润(%) 6.85 0.34 15.96 14.91 10.40 

负债和股东权益 3395.32 4793.44 4785.17 5026.90 5288.03  归属母公司净利润(%) 3.59 5.04 20.84 15.15 10.61 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 58.25 58.55 59.55 60.47 61.27 

会计年度 2024 2025 2026E 2027E 2028E 
 

净利率(%) 6.68 6.72 7.62 8.29 8.72 

经营活动现金流 49.93 332.36 263.55 272.03 309.87  ROE(%) 7.09 6.85 7.76 8.31 8.55 

净利润 158.43 174.10 203.52 234.05 258.69  ROIC(%) 11.40 10.75 12.61 14.13 15.61 

折旧摊销 56.91 56.12 60.88 65.32 68.71  偿债能力      

财务费用 -4.22 -5.35 -7.56 -12.14 -13.82  资产负债率(%) 31.34 47.10 43.52 42.33 41.14 

投资损失 -6.77 -8.42 -6.55 -6.36 -6.18  净负债比率(%) 8.11 12.28 3.29 3.30 3.31 

营运资金变动 -261.66 44.63 21.74 -8.60 0.26  流动比率 1.74 2.07 2.32 2.39 2.48 

其他经营现金流 107.25 71.28 -8.49 -0.24 2.21  速动比率 1.65 1.99 2.23 2.30 2.39 

投资活动现金流 -125.05 -464.29 -80.98 -89.96 -78.46  营运能力      

资本支出 254.58 318.67 18.62 12.37 15.85  总资产周转率 0.70 0.59 0.54 0.56 0.56 

长期投资 -19.94 34.83 5.77 3.65 7.09  应收账款周转率 3.35 2.89 2.86 2.92 2.94 

其他投资现金流 109.59 -110.78 -56.59 -73.94 -55.52  应付账款周转率 4.06 3.50 3.22 3.30 3.37 

筹资活动现金流 -30.94 992.18 -244.98 -30.35 -34.39  每股指标（元）      

短期借款 27.21 159.39 -209.65 0.00 0.00  每股收益（最新摊薄） 0.57 0.60 0.73 0.84 0.93 

长期借款 9.77 33.99 1.21 1.34 1.46  每股经营现金流（最新摊薄） 0.18 1.22 0.97 1.00 1.14 

普通股增加 2.08 0.16 0.00 0.00 0.00  每股净资产（最新摊薄） 8.08 8.79 9.38 10.08 10.84 

资本公积增加 39.01 -41.95 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -109.02 840.59 -36.54 -31.69 -35.85  P/E 66.61 63.42 52.48 45.58 41.20 

现金净增加额 -113.53 863.57 -62.42 151.72 197.02  P/B 4.72 4.35 4.07 3.79 3.52 

       EV/EBITDA 32.65 32.77 28.72 25.53 23.34 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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