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投资建议
【行业动态】

• 固态电池产业化加速推进：电池端，欣旺达牵头组建航空动力电池广东省工程研究中心、攻坚固态航空动力电池技术，因湃发布587Ah固液混合储能大电芯；应用端，太蓝新能源携手雅迪发布量

产级固液混合电池电摩，中创新航400Wh/kg固液混合电池搭载奇瑞商用车量产上市。

• 新能源车市场小幅回暖：根据乘联会初步统计，3月份国内新能源乘用车批发量约112万辆，同比持平，环比+55%。随着各地以旧换新补贴发力、春季新车陆续上市，反内卷效果显现，终端热度

逐步提升，3月下旬起市场开启季节性回暖，消费者观望情绪有望减弱。由于国际油价近期剧烈波动，国内油价上调力度较大，国内新能源渗透率逐周提升，成为3月乘用车市场恢复的重要驱动力。

• 电池企业加码大电芯与AIDC电芯布局：在第十四届储能国际峰会暨展览会上，针对客户需求，电池企业先后发布大电芯、AIDC专用电芯、钠电池储能电芯等新品。大电芯与大储能系统方面，鹏

辉能源发布新一代587Ah风鹏电芯与6.25MWh储能系统方案，楚能发布588Ah电芯与6.25MWh储能系统方案，中创新航发布392/588/661Ah电芯产品，亿纬锂能发布6.9MWh储能系统，海辰

储能发布1175Ah储能电芯，远景储能发布790Ah卷绕电芯与12.5MWh储能系统方案。AIDC电芯方面，宁德时代展出了可覆盖 AIDC 全场景的储能钠离子电池，鹏辉能源展出85Ah AIDC储能专

用瀚海系列电芯，双登股份展出两款AIDC专用储能新品包括Power Warden 4.0 AI+ 8MWh半固态储能系统和DP60高倍率锂电系统，远景发布AIDC端到端能源解决方案，海辰储能展出锂钠协

同AIDC全时长储能解决方案。

【新能源车产业链数据】

• 欧洲&美国新能源车：2026年2月欧洲九国新能源车销量22.11万辆，同比+27%、环比+8%；新能源车渗透率为29.9%，同比+5.8pct、环比-0.7pct；2026年1-2月新能源车累计销量为42.63万

辆，同比+23%。2026年2月美国新能源车销量7.78万辆，同比-27%、环比稳定；新能源车渗透率6.5%，同比-2.3pct、环比-0.5pct。2026年1-2月美国新能源车累计销量15.54万辆，同比-29%。

【锂电材料及锂电池价格】

• 锂盐价格震荡，电芯报价上行。本周末（4月3日）碳酸锂价格15.85万元/吨，较两周前上涨0.95万元/吨。相较两周前，六氟磷酸锂报价下跌，负极、电解液报价稳定，湿法隔膜、磷酸铁锂、三

元正极报价上涨。本周方形三元动力电芯/铁锂动力电芯/储能用100Ah电芯/储能用314Ah电芯报价为0.591/0.381/0.403/0.349元/Wh，较两周前增加0.004/0.008/0.004/0.003元/Wh。

【投资建议】

• 建议关注：1）需求向好背景下估值较低的锂电行业领先企业（宁德时代、亿纬锂能、中创新航、湖南裕能、万润新能、天赐材料、新宙邦、璞泰来、恩捷股份、星源材质、珠海冠宇、豪鹏科技、

天能股份）；2）低空经济与机器人产业布局领先企业（卧龙电驱、蔚蓝锂芯、科达利）；3）固态电池与钠电池材料布局领先企业（厦钨新能、当升科技、天奈科技、中伟新材）；4）充电桩行

业领先企业（特锐德、盛弘股份）；5）高压直流继电器领先企业（宏发股份）。

【风险提示】电动车销量不及预期，行业竞争加剧，原材料价格大幅波动，政策变动风险。
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板块行情回顾

图2：近5年锂电主要板块及公司TTM PE区间及目前TTM PE

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图1：申万锂电相关行业指数走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

• 近两周板块行情回顾（3月20日-4月3日）：近两周锂电池板块下跌6.5%、电池化学品板块下跌1.8%、锂电专用设备板块下跌3.6%。

• 重点个股本周股价变动（3月30日-4月3日）：宁德时代（-7.1%）、亿纬锂能（-17.1%）、珠海冠宇（-11.0%）、容百科技（-10.9%）、湖南裕能（-

14.1%）、璞泰来（-12.9%）、天赐材料（-5.7%）、恩捷股份（-8.2%）、科达利（+12.3%）、特锐德（-8.0%）、盛弘股份（+2.7%）。
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表1：锂电、钠电及充电桩产业链公司个股估值表

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理；注：表中所列示2025-2027年归母净利润为Wind一致预期值；部分公司半年内暂无盈利预测更新

锂电、钠电及充电桩产业链公司个股估值表（2026.4.3）

细分领域 证券代码 证券简称 本周涨跌幅
总市值

（亿元） 
归母净利润
（2025）

2025年同比
归母净利润
（2026）

2026年同比
归母净利润
（2027）

2027年同比
PE

（2026）
PE

（2027）
PB

充电桩

300001.SZ 特锐德 -8.0% 280 11.9 30% 15.5 30% 19.9 28% 18.1 14.1 3.5

002276.SZ 万马股份 -3.3% 138 5.2 54% 6.6 25% 8.5 30% 21.0 16.2 2.3

600212.SH 绿能慧充 -7.4% 49 9.0

688208.SH 道通科技 4.9% 228 9.4 46% 11.6 24% 14.5 25% 19.6 15.6 6.2

300693.SZ 盛弘股份 2.7% 142 4.7 10% 6.2 32% 7.6 23% 22.7 18.5 7.2

300360.SZ 炬华科技 -4.5% 80 6.3 -5% 7.7 21% 8.6 12% 10.5 9.3 1.9

300491.SZ 通合科技 -4.7% 40 0.4 68% 3.3

300351.SZ 永贵电器 -5.8% 57 1.0 -17% 1.3 27% 1.6 24% 43.2 34.9 2.3

300648.SZ 星云股份 -3.4% 89 -0.2 81% 0.7 506% 1.4 117% 136.2 62.8 6.5

电池

300750.SZ 宁德时代 -7.1% 17895 722.0 42% 912.5 26% 1116.1 22% 19.6 16.0 5.2

300014.SZ 亿纬锂能 -17.1% 1258 41.3 1% 71.7 73% 93.0 30% 17.6 13.5 3.0

300438.SZ 鹏辉能源 -15.6% 248 3.2 227% 12.8 299% 18.6 45% 19.4 13.4 4.8

688063.SH 派能科技 -16.5% 163 0.8 106% 4.9 479% 6.7 37% 33.2 24.1 1.8

688772.SH 珠海冠宇 -11.0% 166 4.7 10% 13.9 193% 18.5 33% 12.0 9.0 2.3

正极及前驱体

688005.SH 容百科技 -10.9% 193 -1.8 -162% 5.4 399% 8.4 55% 35.5 22.9 2.4

300073.SZ 当升科技 -6.9% 277 6.3 34% 10.1 59% 12.8 27% 27.5 21.6 1.9

300769.SZ 德方纳米 -15.7% 112 -4.1 69% 3.0 172% 6.1 104% 37.5 18.4 2.2

301358.SZ 湖南裕能 -14.1% 522 12.4 108% 29.9 142% 38.5 29% 17.4 13.5 4.2

603799.SH 华友钴业 -4.1% 1089 59.4 43% 82.6 39% 102.7 24% 13.2 10.6 2.3

负极

603659.SH 璞泰来 -12.9% 639 23.6 98% 32.4 37% 41.7 29% 19.7 15.3 3.1

600884.SH 杉杉股份 -4.6% 293 1.3

920185.BJ 贝特瑞 -8.1% 320 9.0 -3% 15.6 74% 19.0 22% 20.5 16.8 2.6

301349.SZ 信德新材 3.8% 58 0.4 217% 1.8 355% 2.4 36% 33.1 24.4 2.1

电解液

002709.SZ 天赐材料 -5.7% 886 13.6 181% 65.3 380% 77.0 18% 13.6 11.5 5.0

300037.SZ 新宙邦 -9.5% 404 11.0 16% 18.9 72% 21.9 16% 21.4 18.5 3.8

002407.SZ 多氟多 -4.9% 322 2.4 178% 15.0 521% 17.7 18% 21.5 18.2 3.9

隔膜
002812.SZ 恩捷股份 -8.2% 650 0.6 111% 18.9 2937% 29.7 57% 34.4 21.9 2.6

300568.SZ 星源材质 -8.1% 188 0.4 -90% 5.8 1508% 8.4 44% 32.1 22.3 1.9

锂电其他

688116.SH 天奈科技 -10.3% 135 2.4 -6% 6.2 164% 8.4 35% 21.7 16.1 3.7

002850.SZ 科达利 12.3% 499 17.6 20% 23.2 32% 29.2 26% 21.5 17.1 3.8

002992.SZ 宝明科技 -0.8% 89 12.2

688700.SH 东威科技 -0.6% 154 1.3 86% 2.7 110% 3.4 27% 56.9 45.0 8.6

688388.SH 嘉元科技 -1.0% 188 0.6 125% 5.2 776% 7.8 50% 36.3 24.1 2.8

603876.SH 鼎胜新材 0.6% 205 5.1 70% 8.6 69% 11.1 29% 23.7 18.4 2.8
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主要公告及要闻速递-锂电&钠电

表2：部分锂电企业2025年年报情况

资料来源：Wind，各公司公告，国信证券经济研究所整理

所属板块 证券代码 公司名称 2025年营收（亿元） YoY
2025Q4营收（亿

元）
YoY QoQ

2025年归母净利润
（亿元）

YoY
2025Q4归母净利

润（亿元）
YoY QoQ

锂电池

300750.SZ 宁德时代 4237.02 17% 1406.30 37% 35% 722.01 42% 231.67 57% 25%

300014.SZ 亿纬锂能 614.70 26% 164.68 13% -2% 41.34 1% 13.19 49% 9%

3931.HK 中创新航 444.00 60% 14.76 150%

0666.HK 瑞浦兰钧 243.34 37% 6.23 扭亏为盈

3677.HK 正力新能 81.01 58% 8.09 788%

6960.HK 双登股份 50.83 13% 2.56 -28%

001283.SZ 豪鹏科技 58.67 15% 14.75 11% -9% 2.03 123% 0.28 104% -64%

688772.SH 珠海冠宇 144.10 25% 40.89 35% -3% 4.72 10% 0.85 -48% -69%

688345.SH 博力威 27.35 48% 6.59 16% -10% 0.56 扭亏为盈 0.07 扭亏为盈 -41%

688063.SH 派能科技 31.64 58% 11.51 94% 33% 0.85 106% 0.37 887% 9%

688819.SH 天能股份 457.92 2% 123.90 2% -1% 15.91 2% 2.32 156% -53%

正极产业链
300073.SZ 当升科技 103.74 37% 29.75 44% 0% 6.32 34% 1.30 1616% -32%

300919.SZ 中伟股份 481.40 20% 148.42 48% 24% 15.67 7% 4.55 217% 20%

负极产业链
603659.SH 璞泰来 157.11 17% 48.81 35% 30% 23.59 98% 6.59 扭亏为盈 2%

301349.SZ 信德新材 11.61 43% 3.18 30% -4% 0.39 扭亏为盈 0.08 扭亏为盈 -62%

电解液
002709.SZ 天赐材料 166.50 33% 58.07 59% 52% 13.62 181% 9.41 546% 516%

300037.SZ 新宙邦 96.39 23% 30.23 39% 28% 10.97 16% 3.49 45% 32%

隔膜 300568.SZ 星源材质 41.25 16% 11.68 25% 10% 0.36 -90% -0.78 由盈转亏 由盈转亏

结构件 002850.SZ 科达利 152.13 26% 46.10 34% 16% 17.64 20% 5.79 27% 39%

设备 300450.SZ 先导智能 144.43 22% 40.05 46% 5% 15.64 447% 3.77 扭亏为盈 -15%

其他

600580.SH 卧龙电驱 154.54 -5% 34.86 -14% -11% 11.26 42% 3.08 99% 9%

600885.SH 宏发股份 172.02 22% 42.88 33% -6% 17.58 8% 2.88 -20% -43%

603312.SH 西典新能 27.82 29% 6.88 -8% -2% 2.61 14% 0.50 -37% -30%
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主要公告及要闻速递

【固态电池产业链】

• 太蓝新能源携手雅迪发布量产级固液混合电池电摩：近日，公司与雅迪合作正式推出搭载量产半固态电池的高端电摩“雅迪冠能星舰Ⅱ-200L”。该款车型搭载

公司推出的72V109Ah高性能半固态电池；该电池支持续航112km、5C高倍率放电，电池循环寿命超过1500次。

• 中创新航固液混合电池搭载奇瑞商用车量产上市：3月28日，中创新航400Wh/kg固液混合电池随奇瑞新能源小卡车型上市。该电池通过火烧、热扩散等44项安

全与可靠性测试验证；支持2C超充、15分钟补能30%-80%；-25℃续航较液态提升20%以上，解决北方冬季商用车运营痛点。

• 因湃发布587Ah固液混合储能大电芯：3月31日，公司发布"大方无隅"系列587Ah储能电芯，包括浩瀚版液态电芯和乾坤版固液混合电芯两款产品。其中乾坤版

固液混合电芯采用纳米氧化物固态电解质涂布+原位聚合凝胶化技术，通过10倍国标挤压、200℃热箱、千度火烧等极限测试，不冒烟、不起火、无热失控。

• 欣旺达牵头组建航空动力电池广东省工程研究中心，攻坚固态航空动力电池技术：近日，公司表示将牵头组建“航空动力电池广东省工程研究中心”，重点研发

高安全、高比能的固态航空动力电池，目标开发能量密度≥450Wh/kg、循环寿命超过500次的固态电芯，以及能量密度≥300Wh/kg、持续放电功率密度

≥1000W/kg的高安全固态电池系统。

【新能源车、储能及锂电池】

• 新能源车市场小幅回暖：根据乘联会初步统计，3月份国内新能源乘用车批发量约112万辆，同比持平，环比+55%。随着各地以旧换新补贴发力、春季新车陆续

上市，反内卷效果显现，终端热度逐步提升，3月下旬起市场开启季节性回暖，消费者观望情绪有望减弱。由于国际油价近期剧烈波动，国内油价上调力度较大，

国内新能源渗透率逐周提升，成为3月乘用车市场恢复的重要驱动力。

• 中创新航航空级电池量产下线：近日，公司表示供应小鹏汇天 X3-F飞行汽车核心动力系统量产下线。中创新航“顶流”高能飞行电池采用高硅高镍电芯，能量密

度达360Wh/kg，最大放电功率25C；同时也是行业首个同时满足汽车法规与航空适航双认证的动力电池。
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主要公告及要闻速递

【新能源车、储能及锂电池】

• 亿纬锂能产能扩张加速：3月27日，公司公告拟与广东惠州仲恺高新区管委会签订《投资合作协议书》，计划投资约60亿元建设60GWh动力储能电池基地。3月

30日，公司公告拟与湖北荆门沙洋县政府、荆门高新区管委会签订合同书，计划投资约60亿元在荆门建设60GWh动力储能电池基地。

• 双登股份拟在马来西亚建设电池生产基地：3月31日，公司公告拟在马来西亚设立全资子公司，并用于建设锂电池生产项目。

• 中创新航发布下一代储能电芯：近日，公司在第十四届储能国际峰会暨展览会上正式发布“至久”系列392Ah、588Ah、661Ah三款下一代长循环储能电芯。

• 亿纬锂能全球首发6.9MWh储能系统，大电池签约超50GWh：近日，公司在第十四届储能国际峰会暨展览会上，分别与金风零碳、晶科储能、林洋能源、中能

建储能科技、融和元储等5家行业头部企业签署战略合作协议，聚焦储能大电池及核心产品深化合作，累计签约规模超50GWh。展会中，公司全球首发6.9MWh

储能大电池系统。该系统采用标准20尺柜设计，系统能量密度提升10%、电芯体积能量密度达到430Wh/L。该系统寿命比肩电芯，可实现 10000cycle@70% 

SOH 超长循环寿命。

• 楚能携全场景储能方案亮相展会：近日，公司携储能全场景解决方案亮相第十四届储能国际峰会暨展览会。公司展出的588Ah电芯，质量能量密度达到

190Wh/kg、体积能量密度达到419Wh/L、循环寿命超1.2万次。基于588Ah电池与CTP3.0平台，楚能专为大型储能场景打造了M6储能系统，系统额定能量达

到6.25MWh。除磷酸铁锂产品外，楚能同步展出了钠离子电池产品。

• 远景储能发布众多储能新品：近日，公司在第十四届储能国际峰会暨展览会上，重磅发布全球首款12.5MWh AI储能系统，并推出新一代AI自适应PCS；同时首

次展示钠离子电池、AIDC等解决方案。公司全新一代12.5MWh AI储能系统搭载方壳卷绕790Ah电芯，系统能效突破92%。公司宣布投产全球最大卷绕电芯

790Ah储能电芯，该产品能量密度超440Wh/L，循环寿命突破1.5万次。同时，公司宣布首款钠离子储能专用电芯已于2026年3月正式下线，容量超180Ah，工

作温域覆盖-40°C至70°C，循环寿命超2万次。
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主要公告及要闻速递

【新能源车、储能及锂电池】

• 鹏辉能源发布新一代全场景储能方案：近日，公司在第十四届储能国际峰会暨展览会上发布新一代风鹏大电芯587Ah、85Ah AIDC储能专用电芯瀚海系列（10C

高倍率放电能力）、新一代6.25MWh储能系统解决方案等。

• 海辰储能携全场景储能解决方案亮相展会：近日，公司在第十四届储能国际峰会暨展览会上集中展示了1175Ah长时储能电池及系统、AIDC全时长储能方案等创

新成果。

• 海辰储能与Brawn Capita签署战略合作协议：近日，海辰储能与亚太地区可再生能源基础设施投资机构Brawn Capita签署战略合作协议。双方计划至2030年达

成累计3GWh长时储能项目合作。

• 孚能科技与欧洲车企达成高端商用车项目合作：近日，公司表示与西欧某百年客车制造企业达成重要合作，再度斩获后者新一代高端电动巴士电池包项目。

• 比亚迪获智利项目2.6GWh储能订单：近日，比亚迪储能与西班牙清洁能源领军企业Grenergy达成战略合作，将为智利中部绿洲光储项目提供468套MC Cube-

T储能系统，容量总计2.6GWh。

• 中创新航获380MWh海外储能订单：近日，公司宣布与日本储能开发商签约380MWh储能订单，本次合作项目将搭载中创新航“至久”储能电池。

【锂电材料及其他】

• 三星SDI与韩国L&F签订磷酸铁锂三年采购订单：近日，据外媒报道，L&F与三星SDI签订了磷酸铁锂正极材料供应协议，合同价值约1.6万亿韩元（折合人民币

约73亿元），合同供应时间为2027年-2029年。

• 纳科诺尔斩获锂电头部企业3.41亿元订单：3月24日，公司公告近日与国内锂电领域头部企业签订辊压分切一体机采购合同，合同总金额达3.41亿元。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

主要公告及要闻速递

【锂电材料及其他】

• 亨通股份拟投资建设复合箔材项目：3月25日，公司公告拟投资约5亿元在四川省德阳市建设年产4500万平高端铜铝复合箔项目。

• 海亮股份拟在浙江投建年产6.75万吨铜箔生产线项目：3月31日，公司公告控股子公司甘肃海亮拟在浙江诸暨投资50.5亿元建设年产6.75万吨铜箔项目。项目实

施周期预计60个月，分三期建设。一期设计产能1.75万吨、二期设计产能3.25万吨、三期设计产能1.75万吨。项目一期计划于2026年7月开工建设；项目二期计

划于2027年6月开始报批、设计、建设；项目三期计划于2029年6月开始报批、设计、建设。

• 沧州明珠拟投建12亿平湿法隔膜项目：4月1日，公司公告孙公司明珠锂电与明创锂电拟设立合资公司（公司出资70%），投资35亿元建设年产12亿平湿法锂电

隔膜项目（二期）。项目分两期建设，一期投资17亿元建设年产6亿平米湿法锂电隔膜项目，计划于2028年1月份试生产。

• 兴发集团拟建设10万吨磷酸铁锂正极：4月3日，公司公告拟投资13.81亿元在内蒙古乌海市建设10万吨磷酸铁锂正极项目。目前，公司三代产品月均出货7000吨，

四代产品在手订单月均超过10000吨。

【钠电产业链】

• 宁德时代发布储能钠电大电芯：近日，公司在第十四届储能国际峰会暨展览会上推出储能专用钠离子电池，该电池采用与宁德时代现有587Ah锂电池同壳体的平

台化设计，具备系统对锂电与钠电的最大兼容性，产品容量超过300Ah，能量转换效率达97%，循环寿命超过15000次。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

表3：锂电主要材料价格情况（截至时间：2026.4.3）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理；注：电芯报价为不含税报价

图4：磷酸铁锂价格（万元/吨）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

图5：储能方形铁锂电池（314Ah）价格（元/Wh）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

图3：碳酸锂价格（万元/吨）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-材料价格数据（周度）

分类（占电芯成本比
例）

指标 单位 本周价格
两周前价格

（2026.3.20）
环比变动幅度 2026年初价格

2026年初以来
涨跌幅（%）

同比变动（%）

正极材料及原材料
（30-45%）

碳酸锂 万元/吨 15.85 14.90 6.4% 11.95 32.6% 114.5%

硫酸镍 万元/吨 3.19 3.20 -0.2% 2.82 13.2% 12.6%

硫酸钴 万元/吨 9.59 9.65 -0.6% 9.36 2.5% 93.2%

硫酸锰 万元/吨 0.76 0.73 4.4% 0.65 16.4% 23.7%

三元前驱体523 万元/吨 10.42 10.43 - 9.75 6.9% 34.4%

三元前驱体622 万元/吨 9.73 9.75 -0.2% 8.95 8.8% 34.5%

三元前驱体811 万元/吨 11.77 11.78 -0.1% 10.84 8.6% 28.8%

三元材料523 万元/吨 18.55 18.23 1.8% 15.70 18.1% 55.8%

三元材料622 万元/吨 19.05 18.76 1.6% 16.23 17.4% 67.2%

三元材料811 万元/吨 21.22 20.98 1.2% 17.66 20.2% 43.9%

磷酸铁 万元/吨 1.24 1.19 3.8% 1.12 10.8% 14.3%

磷酸铁锂 万元/吨 5.58 5.33 4.8% 4.56 22.5% 66.3%

负极材料
（约10%）

人造石墨中端 万元/吨 2.67 2.67 - 2.67 - -1.8%

球磨法硅碳负极 万元/吨 23.55 23.55 - 23.55 - -9.9%

电解液及原料
（约10%）

六氟磷酸锂 万元/吨 10.70 10.90 -1.8% 16.65 -35.7% 81.4%

电解液 万元/吨 2.95 2.95 - 3.58 -17.5% 55.3%

隔膜（约3%）

湿法基膜（9μm） 元/平方米 0.83 0.82 1.2% 0.81 2.5% 10.7%

干法基膜（16μm） 元/平方米 0.44 0.44 - 0.44 - 2.3%

湿法涂覆基膜（7μm+2μm） 元/平方米 1.17 1.16 0.9% 1.15 1.7% 6.4%

铜箔（约15-20%） 铜箔加工费6μm 万元/吨 2.00 2.00 - 1.90 5.3% 5.3%

铝箔（约5%） 铝箔加工费13μm 万元/吨 1.45 1.45 - 1.40 3.6% -6.5%

动力电池
方形三元523动力电芯 元/Wh 0.591 0.587 0.7% 0.508 16.3% 54.7%

方形磷酸铁锂动力电芯 元/Wh 0.381 0.373 2.1% 0.352 8.2% 14.1%

储能电池

储能方形铁锂电池（100Ah） 元/Wh 0.403 0.399 1.0% 0.367 9.8% 15.1%

储能方形铁锂电池（280Ah） 元/Wh 0.327 0.325 0.6% 0.305 7.2% 7.9%

储能方形铁锂电池（314Ah） 元/Wh 0.349 0.346 0.9% 0.312 11.9% 14.4%
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图7：国内总车桩增量比与公共车桩增量比

资料来源：中国充电联盟，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-国内充电桩数据（月度）

• 2026年2月国内新增公共充电桩3.3万台，同比-54%、环比-61%。截至2026年2月国内公共充电桩保有量为483.4万台。

• 2026年2月国内车桩增量比为2.5；公共车桩增量比为23.2。

• 2026年2月全国公共充电桩总功率约为22900万kW，较上月增长300万kW；充电桩利用率约为5.15%，环比-0.87pct。

图6：国内公共充电桩新增量（万台）

资料来源：中国充电联盟，国信证券经济研究所整理
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高频数据跟踪-海外充电桩数据（月度）

• 欧盟27国：截至2025Q4末，欧盟27国公共充电桩保有量为106.06万台，较2025Q3末上升3.1万台；其中直流桩保有量为19.34万台，占比为18.2%，较

2025Q3末上升0.8pct。2025Q4欧盟27国直流桩新增量为1.44万台，同比+81%、环比+12%。

• 美国：截至2026年3月末，美国公共充电桩保有量为24.31万台，较上月末增加0.41万台；其中直流桩保有量为7.02万台，占比为28.9%，同比+3.2pct、环比

持平。2026年3月美国直流桩新增量为0.11万台，同比+12%、环比+1%。

图8：欧盟27国公共直流桩保有量及直流桩占比（万台、%）

资料来源：EAFO官网，国信证券经济研究所整理

图9：美国公共直流桩保有量及直流桩占比（万台、%）

资料来源：AFDC官网，国信证券经济研究所整理
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图11：新能源车渗透率（%）

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

图10：国内新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-国内新能源车销量（月度）

表4：国内新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：乘联会，中汽协，国信证券经济研究所整理

• 中汽协：2026年2月国内新能源车销量76.5万辆，同比-14%、环比-19%；国内新能源车渗透率42.4%，同比+0.5pct，环比+2.1pct。2026年1-2月国内新能

源车累计销量为171.0万辆，同比-7%。

• 乘联会：2026年2月国内新能源乘用车批发销量为72.3万辆，同比-13%、环比-17%。2026年1-2月国内新能源乘用车累计批发销量为159.0万辆，同比-8%。

企业
2026年

2月
2026年

3月
2026年3月
同比增速

2026年3月
环比增速

2026年至今
累计

累计
同比增速

乘用车-批发销量 72.3
YoY -13%

MoM -17%

乘用车-零售销量 46.4
YoY -32%

MoM -22%
中汽协-新能源车销量 76.5

YoY -14%
MoM -19%

特斯拉中国 5.86 8.57 9% 46% 21.34 24%

比亚迪 19.02 30.02 -20% 58% 70.05 -30%

上汽集团 7.13 11.31 -10% 59% 26.98 -1%

吉利控股集团 11.75 12.73 6% 8% 36.91 9%

广汽集团 1.70 5.76 73% 238% 10.06 61%

长安汽车 4.22 8.98 3% 113% 16.86 -13%

长城汽车 1.27 2.19 -13% 72% 5.26 -16%

合计 50.96 79.55 -6% 56% 187.46 -11%

蔚来 2.08 3.55 136% 71% 8.35 98%

理想 2.64 4.11 12% 55% 9.51 2%

小鹏 1.53 2.74 -17% 80% 6.27 -33%

零跑 2.81 5.00 35% 78% 11.02 26%

极氪 2.39 2.93 90% 23% 7.70 86%

赛力斯 1.28 2.27 21% 78% 7.85 44%

合计 12.72 20.60 32% 62% 50.70 23%
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图13：欧洲九国新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：KBA、SMMT、CCFA等，国信证券经济研究所整理

表5：海外新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：KBA、SMMT、CCFA等，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-海外新能源车销量（月度）

2026年
2月

2026年
3月

3月该国占欧洲
九国销量比重

2026年
3月同比增速

2026年
3月环比增速

2026年至今
累计

累计同比增
速

美国销量 7.78

德国 7.06 

挪威 0.71 1.75 41% 146% 2.68 -11%

瑞典 1.26 1.73 18% 38% 4.02 9%

瑞士 0.49 0.83 27% 68% 1.78 14%

法国 3.90 5.75 53% 47% 13.17 40%

意大利 2.61 3.31 92% 27% 7.18 71%

英国 3.23 

葡萄牙 0.75 1.01 26% 34% 2.48 26%

西班牙 2.10 2.90 64% 38% 6.51 52%

欧洲九国合计 22.11

YoY 27%

MoM 8%

• 欧洲九国：2026年2月，欧洲九国新能源车销量为22.11万辆，同比+27%、环比+8%；新能源车渗透率为29.9%，同比+5.8pct、环比-0.7pct。2026年1-2

月欧洲九国新能源车累计销量为为42.63万辆，同比+23%。

• 美国：2026年2月，美国新能源车销量为7.78万辆，同比-27%、环比+0%；新能源车渗透率为6.5%，同比-2.3pct、环比-0.5pct。2026年1-2月美国新能源

车累计销量为15.54万辆，同比-29%。

图12：美国新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源： Marklines，国信证券经济研究所整理
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表6：全球动力电池企业装车量及市场份额（GWh、%）

资料来源：SNE Research，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-全球动力电池装车数据（月度）

2025年10月 2025年11月 2025年12月 2026年1月

装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%）

宁德时代 58.00 47.62% 44.80 39.82% 64.70 45.89% 32.50 45.20%

比亚迪 12.90 10.59% 17.30 15.38% 19.60 13.90% 9.90 13.77%

LG新能源 6.80 5.58% 10.40 9.24% 11.90 8.44% 4.70 6.54%

松下 2.90 2.38% 2.60 2.31% 5.70 4.04% 3.10 4.31%

SK On 3.20 2.63% 2.90 2.58% 3.90 2.77% 2.30 3.20%

三星SDI 2.10 1.72% 2.00 1.78% 1.80 1.28% 1.60 2.23%

中创新航 5.00 4.11% 6.60 5.87% 11.90 8.44% 3.80 5.29%

亿纬锂能 2.70 2.22% 3.80 3.38% 2.90 2.06% 1.80 2.50%

国轩高科 9.00 7.39% 6.20 5.51% 8.60 6.10% 2.80 3.89%

图14：全球动力电池装车量（GWh）

资料来源：SNE Research，国信证券经济研究所整理

图15：全球动力电池需求量及展望（GWh、%）

资料来源：SNE Research，国信证券经济研究所整理与预测；注：考虑库存等因素

• 2026年1月全球动力电池装车量71.9GWh，同比+11%、环比-49%。
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图17：国内动力电池需求量及展望（GWh、%）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理与预测；注：国内动力电池需求为在
考虑库存因素下国内实际装车所对应的电池需求，不包含国内出口电动车的动力电池需求

表7：国内动力电池企业装车量及市场份额（GWh、%）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理

图16：国内动力电池装车量及磷酸铁锂电池装车占比（GWh、%）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-国内动力电池装车数据（月度）

2025年12月 2026年1月 2026年2月 2026年1-2月

装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%）
宁德时代 45.71 46.60% 20.91 49.79% 12.90 49.05% 33.82 49.52%

比亚迪 17.63 17.97% 7.32 17.43% 3.56 13.54% 10.89 15.94%

中创新航 7.00 7.14% 2.22 5.29% 1.58 6.01% 3.80 5.56%

国轩高科 5.70 5.81% 2.55 6.07% 1.39 5.29% 3.93 5.75%

欣旺达 2.56 2.61% 1.18 2.81% 0.75 2.85% 1.93 2.83%

亿纬锂能 4.33 4.41% 2.07 4.93% 1.20 4.56% 3.27 4.79%

蜂巢能源 1.97 2.01% 1.05 2.50% 0.34 1.29% 1.38 2.02%

瑞浦兰钧 2.87 2.93% 1.28 3.05% 0.82 3.12% 2.10 3.07%

• 2026年2月国内动力电池装车量为26.3GWh、同比-25%、环比-37%；其中三元电池装车量5.7GWh，同比-11%，环比-39%，占总装车量21.7%，环比

+3.1pct ；磷酸铁锂电池装车量20.6GWh，同比-28%，环比-37%，占总装车量78.3%，环比-3.0pct。2026年1-2月国内动力电池累计装车量68.3GWh，同比-

7%；其中三元电池装车量15.1GWh、同比+1%、占总装车量的22.1%，磷酸铁锂电池装车量53.3GWh、同比-9%、占总装车量的77.9%。
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高频数据跟踪-国内储能电池数据（月度）

• 根据动力电池产业创新联盟数据，2026年2月国内储能电池销量为38.6GWh，同比+67%、环比-16%；其中出口量7.0GWh，同比-16%、环比+9%。

• 2026年1-2月储能电池累计销量为84.8GWh，同比+109%；其中出口量为13.5GWh，同比-8%。

图18：国内储能及其他电池销量（GWh）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理
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高频数据跟踪-全球新能源车与动力电池市场展望

• 我们预计2026年全球新能源车销量有望达到2349万辆，同比+13%；其中中国/欧洲/美国销量分别有望达到1518/495/150万辆，同比+10%/+28%/-8%。我

们预计2027年全球新能源车销量有望达到2627万辆，同比+12%。

• 我们预计2026年全球动力电池需求量为1621GWh，同比+19%；其中中国/欧洲/美国需求量分别有望达到1025/356/108GWh，同比+17%/+29%/-7%。我

们预计2027年全球动力电池需求量为1880GWh，同比+16%。

表9：全球及主要国家或地区动力电池需求量（GWh）

2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E

中国 193.1 368.3 465.2 641.7 874.4 1024.7 1161.4

YoY 91% 26% 38% 36% 17% 13%

欧洲 128.6 180.7 220.1 214.4 275.1 355.6 427.2

YoY 40% 22% -3% 28% 29% 20%

美国 37.2 68.9 107.4 117.4 115.9 107.9 122.3

YoY 85% 56% 9% -1% -7% 13%

其他地区 12.1 29.6 53.9 72.8 99.9 132.9 169.0

YoY 145% 82% 35% 37% 33% 27%

合计 371.0 647.4 846.6 1046.4 1365.4 1621.2 1879.8

YoY 74% 31% 24% 30% 19% 16%

资料来源：动力电池产业创新联盟，SNE Research，国信证券经济研究所整理与预测；注：考虑库
存等因素

表8：全球及主要国家或地区新能源车销量情况（万辆）

2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E

中国 319.3 620.8 829.2 1158.5 1384.8 1518.4 1628.2

YoY 94% 34% 40% 20% 10% 7%

欧洲 226.3 258.8 300.9 294.5 385.5 495.0 594.0

YoY 14% 16% -2% 31% 28% 20%

美国 65.4 98.6 146.8 161.2 162.4 150.2 170.0

YoY 51% 49% 10% 1% -8% 13%

其他地区 21.3 42.4 73.7 100.0 140.0 185.0 235.0

YoY 99% 74% 36% 40% 32% 27%

全球 632.3 1020.6 1350.6 1714.2 2072.7 2348.6 2627.2 

YoY 61% 32% 27% 21% 13% 12%

资料来源：GGII，Marklines，国信证券经济研究所整理与预测；注：中国数据为批售量扣除出口量
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高频数据跟踪-全球储能电池市场展望

• 我们预计2026年全球储能电池需求量为850GWh，同比+39%；2027年全球储能电池需求量为1100GWh，同比+29%。

• 我们预计2026年全球动力与储能电池需求量为2471GWh，同比+25%；2027年全球动力与储能电池需求量为2980GWh，同比+21%。

图19：全球储能电池需求量及展望（GWh）

资料来源：Infolink，CNESA，国信证券经济研究所整理与预测

图20：全球动力与储能电池需求量及展望（GWh）

资料来源：动力电池产业创新联盟，Infolink，CNESA，国信证券经济研究所整理与预测
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北京西城区金融大街兴盛街6号国信证券9层

邮编：100032
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